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VN-INDEX

1.647,81 DIEM
XU HUONG:

Mét sé su kién dang chu y tuan qua

Fed gitt nguyén lai suat diéu hanh &
3,5-3,75%, cac
nghiéng vé phia “diéu hau” nhiéu hon

muc phat biéu

VUNG DAO PONG

1.775 diém

Khang cu

1.575 diém

[

» BolJ théng bdo gilr nguyén lai suat &
muc 0,75% va nhiéu ngan hang trung
uang khac nhu Anh (BoE), Thuy Dién

CHIEN LUOC TUAN

Bién do tuan 1.641-1.742
Bién dé 52 tuan 1.074-1.918

Khéi luong KL BQ 1 tuan (triéu CP)

701,7 (-26%
so V@i tuan trude)

Thay déi tinh ti dau nam - 7,66%
P/E (nguén FiinTrade) 13,31

» (Cac quy ETF VanEck, Xtracker va Fubon
tai co cau danh muc.

» Hop H6i dong Chinh sach cla FTSE

—

Chién tranh My, Israel va Iran két
thdc tuan th 4, tinh hinh tiép tuc
leo thang.

do lo ngai lam phat tU cudc chién Russell.

> UBCK hop trién khai phat trién thi
trudng chiing khoan nam 2026.

- clng gir nguyén lai suat diéu hanh.
Trung Béng.

CAU CHUYEN DAN DAT
» Xung dot & khu vuc Trung Bong, bién ddng cla gid xang dau, lai suat va ty gia tiép tuc la nhing bién s6 chinh tac déng t&i xu hudng cta

thi trudng trong tuan via réi. Nhitng bién sé nay déu dang co6 dién bién theo chiéu hudng tang Ién, gay ra rac dong tiéu cuc tGi tam ly
nha dau tu va chi so.

» Ngoai ra, xung dét kéo dai dang gay ra tac dong ré rang tdi moét bién so vi mo quan trong khac la lam phat. Cung véi da tang [én cua lai
suat huy dong, tam ly phong thu sé tang cao va dong tién sé tim tdi cac kénh trd an thay vi cac I&p tai san co rudi ro cao nhu ¢ phiéu.
Trong ngan han, diéu nay thé hién qua thanh khoan ctia VN-INDEX ti€p tuc ghi nhan sut giam, da giam gia lan rong trén da phan cac
nhom nganh va dong tién nha dau tu cé xu hudng “xoay vong” rat nhanh, tuan vura réi diém sang téi tir cdc nhom nganh nhu bao hiém
(hudng lgi tir ldi suat tang), dién (cé tinh chat phong tha), dac tinh nay sé con kéo dai khi thi trudng trong xu hudng giam va moéi trudng
vimé c6 tinh bat dinh cao nhu hién nay.

GOC NHIN KY THUAT

» Trong tuan qua, thi truong dudi su dan dat ctia VN30 tiép tuc no luc phuc héi sau phién giam sau ky luc ngay 09/03/2026. Tuy nhién, khi
tiém can ving 1.740 diém, ap luc ban gia tang da khién chi s6 dao chiéu, tham chi gidm manh hon 51 diém vao cudi tuan. Dién bién nay
day VN-Index quay lai sat vung day ngay 09/03, déng thdi tring véi khu vuc hoi tu MA(200)- vung 1.648 diém.

> Ap luc khéng chi dén tir yéu té ky thuat ma con chiu tac dong bai théng tin vi mé kém tich cuc. Gia dau tdng manh 1én quanh 110
USD/thung do cdng thang dia chinh tri, trong khi 1ai suat tién gui trong nudc nhich 1én, lam gia tdng phan bu rdi ro c6 phiéu va gay suc
ép lén dong tién.

» Trong bo6i canh hién tai, phan ing ctia VN-Index tai ving MA(200) sé mang tinh quyét dinh cho xu huéng ngan han. Néu vung nay bi pha
v3, chi s6 ¢ thé i vé 1.575 diém — day thang 11/2025, qua dé xda bd xu hudng tang trudc dé. Nguoc lai, néu gilr viing, luc cau cé thé
dugc ciing co, tao tién dé cho nhip phuc héi tiép theo, dua chi sé tiém can trd lai muc tiéu la MA(20).
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CHIEN LUGC GIAO DICH TUAN

Tiép tuc theo doi dién bién tai khu vuc Trung Péng

> Chung t6i ti€p tuc nhan thay cang thang tai khu vuc nay leo thang, khi Irag tuyén bé tinh trang “bat kha khang” khi khéng thé
xuat khau dau qua eo bién Hormuz, Iran tan cong vao nha may loc dau ctia Kuwait, Israel lai tdn cong vao mé khi dét South Pars
cla Iran va kha nang dam phan gilra cac bén van boé ngé khi dua ra nhiéu diéu kién, tuyén bo qua ciing ran. Viéc Iran “vi khi hoa”
dau mé khién cac quoc gia nhap khau nhiéu dau nhiéu nhu Trung Qudc da siét chat han ngach xuat khau xang dau, xu hudng
nay sé lan rong trén thé gidi khi cudc chién tiép tuc kéo dai, cdc quoc gia sé phai uu tién cho nhu cau an ninh nang lugng trong
khi cho thda thuan, tim kiém ngudn cung mdéi.

» Trong nudc, mdc du dén nhan nhiéu tin tuc tich cuc nhu viéc ban hanh Du thao Nghi quyét ctia B6 Chinh tri vé mét s6 gidi phap
trong tam thuc hién muc tiéu phan dau tang truéng “2 con s6 “ véi nhiéu giai phap va cac muc tiéu tang truéng tham vong. Hay
cac cudc hop lién quan téi van dé nang hang thi trudng dién ra nhung van chua thé “giai téa” dugc tam ly ciia nha dau tu trong
béi canh nha dau tu nudc ngoai van duy tri ban rong.

Tam ly tiép tuc than trong

» Tam ly trén thi trudng tai chinh toan cau duy tri trang thai than trong khi rdi ro lam phat quay tré lai cing véi viéc manh [én lai
clia dong USD- tiép tuc gay ap luc lén trién vong tang trudng kinh té. Bén canh do, su than trong hon trong dinh huéng chinh
sach cua Fed & ky hop FOMC tuan qua khién dong tién c6 xu hudng dich chuyén theo hudng phong thu. Ngoai ra, cang thang
dia chinh tri kéo dai, ddc biét la dién bién gia dau leo thang, cling gép phan lam gia tang bién déng trén cac thi truong tai san.

> Do do6, ching toi tiép tuc duy tri quan diém than trong vé ty trong danh muc nhu da khuyén nghi trong 2 tuan gan day. Cac
nhom c6 phiéu tiing dan dét trong thdi gian qua la Van tai, Phan bén va Dau khi déu ghi nhan su diéu chinh dang ké. Trong khi
do, dién bién lai suat dang tang sé anh hudng tiéu cuc tdi cac nhom nhay cdm nhu Bat déng san va Chiing khoan, du Ching
khoan da dugc khuyén nghi tham do trudc dé.

> O chiéu tich cuc, sic xanh cua thj trudng van dang dién ra véi su phan héa ré nét. Vi vay, hoat ddng gidi ngan nén uu tién cac c6
phiéu gilf viing viing day gan, tuong ing muc thap cla phién 09/03/2026. Trong d6, Nang lugng ghi nhan mét s6 dai dién dang
cht y nhu: HDG, GEG, REE va PC1; Bén canh d¢, cac c6 phiéu c6 thé tham khao gém: VSC, EIB, PAC...

TAC DPONG CUA NGANH VA €O PHIEU

Phién ngay 20/03/2026
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Cé phiéu Binh luan ky thuat
T ey
37,0 39,75 44,0

Poéng luc hoi phuc tu dusng MA(200) cla BID trong it phién gan day van con kha kém va BID dang
dan trugt duéi dudng nay. Hién tai trang thai hé tro chua rdé rang nén BID cling tiém an rii ro giam gia
va roi vao trang thai qua ban. Vung ho trg tiép theo dang la vung 37 - 38,5, nén gia tich Iy vao cudi
nam 2025, vung nay cé thé sé tao dong luc hé trg va gitp BID tao day ngan han.

Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Mov Dec 2026 Feb Mar (o) )

o
31,7 34,25 39,0

) N6 luc héi phuc ctia PVD chua thanh truéc ap luc can tir vung 37 - 38 va PVD quay lai chiéu huéng
diéu chinh. Hién tai, da giam gia chua ngiing nén dién bién diéu chinh cé thé sé ti€ép dién trong phién
giao dich ti€p theo. Ving ho trg dang la viing quanh 32, viing Fibonacci 50% cla séng tang trudc do.
DPong thai véi tac ddng ho tro ti xu hudng tang trude dé, du kién viing nay sé cé tac déng ho tro va
giip PVD hoi phuc tré lai dé kiém tra lai ngudn cung.
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Binh luan ky thuat

I ACTTER WU

24,5 26,0 29,0

) Bat chap anh hudng cua thi trudng chung, phe mua van cho thay quyét tam duy tri xu huéng tang
cho PAC khi gitp c6 phiéu nay gilr viing thanh qua la MA(200). Bén canh do, thanh khoan da cé su
bung né cung da di Ién cla gia cho thdy su déng thuan ctia dong tién. Vi nhirng biéu hién lac quan
nay, PAC dang ducoc ky vong sé sém tién téi muc tiéu mdi quanh 29.
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15,0 16,6

18,0

) Tiép da tang tu MA(200), GEG moét lan nira tién sat khu vuc dinh lién ké quanh 17, tuy nhién ap luc

cung tai day tiép tuc khién n6 luc bt pha chua thanh céng. Viéc lién tuc bi chan lai tai ving nay cho
thay ap luc ban dang héi tu tuong doi I6n. Du vay, MA(20) dang doc 1én va nhanh chéng thu hep
khoadng céach vdi thi gia. Do do, day dugc ky vong sé la vung hé trg quan trong, tao diém tua cho nd
luc vuot can cta c6 phiéu trong tuan tdi.
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Trién vong nganh ngén hang - Thuan lgi va thach thic trong nam 2026

(Tung Po - tung.dt@vdsc.com.vn)

e Kinh té Viét Nam dat muc tiéu tang truédng GDP 10% nam 2026, véi chinh sach tai khda sé la dong luc tang truéng chi dao khi du
dia ma rong chinh sach tién té han ché han rat nhiéu sau gan ba nam néi 1dng dé thuc day phuc héi kinh té. Theo dé, dau tu cong
nam 2026 du toan vugt 1 triéu ty dong sé la mét diém tua cho nén tang thanh khoan cho hé théng ngan hang.

e Vai trd cla thi trudng vén cling trd nén quan trong hon khi tang trudng tin dung dugc kiém soat chat ché hon trong nam 2026.
Diéu nay md ra ca hdi tang trudng thu nhap phi dang ké cho cac ngan hang c6 nang luc manh vé ngan hang dau tu trong mang
tu van thu xép von va bao lanh phat hanh trai phiéu doanh nghiép.

e Ap luc thanh khodn da va dang day mat bang lai suat ting manh ti cudi nam 2025 cho téi nay. Diéu nay, mét mat, tao du dia cai
thién NIM thuan lgi cho nganh ngan hang trong nam 2026 khi cung tin dung bi kiém ché, nhung mat khac, cling dang dat ra
thach thuc rat I6n vé rai ro no xau. Ngoai ra, mat bang lai suat cao hon dang ké, dugc du bdao anh hudng téi nhu cau tin dung, va
dong luc tang trudng “truyén théng” la tin dung BDS bi kiém ché ciling sé khién cham da tang trudng tin dung 2026.

Chuyén sang giai doan cau tric méi

Sau giai doan tap trung vao phuc héi kinh té hau dai dich véi nhiéu chinh sach ho tro dugc trién khai lién tuc, nganh ngan hang budc
vao nam 2026 véi ca nhiing co hoi lan nhiing rang budc mang tinh cau trdc khac biét han han.

Vé mat thuan lgi, b6i canh vi mé véi muc tiéu tang truéng GDP day tham vong & muc 10% va du dia ndi 1dng chinh sach tién té han
ché& déng nghia véi viéc ddng luc tdng trudng duoc chuyén trong tdm sang chinh sdch tai khéa (CSTK) va thi trudng vén déng vai trd quan
trong hon trong viéc huy déng va phdn bé vén dau tu dai han.

Lan séng dau tu céng manh mé dang tao ra nhiing diéu kién thudn loi nhdt dinh cho hoat déng ngdn hang lién quan dén vdn dé thanh
khodn. Theo d6, cho nam 2026, chi dau tu phat trién du toan dat trén 1,1 triéu ty dong, tang hon 40% YoY, va boéi chi ngan sach du
toan la hon 600.000 ty dong, tang gan 30% YoY va tuong Ung 4,2% GDP (cao han muic 3,6% ctia nam 2025). Nhu vay, dong tién I6n sé
dugc bom vao nén kinh té va boi dap truc tiép vao nguon von huy dong clia hé thong ngan hang, tur do tao ap luc gidm [én mat bang
lai suat lién ngan hang. Pay la co ché truyén dan tich cuc tU tai khda sang tién té, gitp bu dap phan nao cho du dia chinh sach tién té
dang bi thu hep trong nam nay.

Hinh 1: K& hoach chi dau tu céng trén 1,1 triéu ty déng va béi chi ngan sach hon 600.000 ty déng trong nam 2026 ducgc ky vong

la diém tua cho thanh khoan ctia hé théng ngan hang
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Gla Muc tiéu Muc tiéu 5 Gia dong Bién déng

20/03 21,75 21,80 24,50 26,50 21,30 -0,2% -3,0%
17/03 DPM 28,85 28,80 32,50 35,00 27,80 0,2% -2,7%
09/03 MWG 79,70 77,00 85,00 89,00 74,90 86,50 12,3% Pong (11/03) -2,2%
05/03 GEG 16,60 15,20 16,70 18,00 14,20 9,2% -9,4%
02/03 DPG 40,85 45,30 50,00 55,00 42,90 40,50 -10,6% Pong (09/03) -12,1%
26/02 BCM 52,80 66,00 72,00 80,00 61,80 61,80 -6,4% Pong (04/03) -2,3%
25/02 MSN 71,30 80,40 87,00 94,00 75,40 75,40 -6,2% Pong (05/03) -3,2%
13/02 QTP 14,10 12,50 13,80 15,50 11,90 13,80 10,4% Pong (13/03) -6,5%
12/02 TCB 29,85 35,30 37,00 40,00 33,90 33,90 -4,0% Pong (03/03) 0,9%
10/02 DPM 28,85 24,80 27,00 30,00 23,80 31,50 27,0% Pong (03/03) 3,3%
06/02 HPG 25,90 26,80 29,50 32,00 25,30 25,70 -4,1% Pong (09/03) -7,3%
05/02 DBC 23,25 28,50 31,00 34,00 27,20 27,00 -5,3% Pong (09/02) -2,0%
Hiéu qua Trung binh (QTD) 3,6% -1,7%

(*) Bién déng VN-Index (tinh tir ngay Khuyén nghi dén ngay dong vi thé) lam co sé so sdnh hiéu qua khuyén nghi.

) » Sukién trong nuéc ) ” Sukién thé gidi
e —————

20/03/2026  Quy ETF lién quan FTSE ETF & VNM ETF hoan tat co cau danh muc
01/04/2026 ~ Co6ng bé chisé quan ly thu mua (PMI)

01/03/2026 Trung Quéc Chisé quan ly thu mua (PMI) ctia NBS

o , 02/03/2026 Anh Chi sé quan ly thu mua (PMI)
06/04/2026 Coéng bo so6 liéu kinh té Viet Nam thang 4 02/03/2026 chalAU | Chi'sé quanily thulmuaal (PMD
e Dao han HBTL thang 4 (4111G4000) 02/03/2026 My Chi sé quan ly thu mua (PMI) theo ISM
20/04/2026 Céng bd danh muc ¢é phiéu thanh phan chi sé VN Diamond va VN Finselect 05/03/2026 ChauAu  ECB hop chinh sich tién té
27/04/2026 glljj)é ETF lién quan chi s6 VN Diamond va VN Finselect hoan tat ca cau danh 06/03/2026 My Bso cio Nonfarm Payroll
, 06/03/2026 My Doanh s6 ban Ié
":270'557.‘;82% ;‘Ignh gid phan logi TTCK Viét Nam trong thdng 03/2026 va c6ng bé trén bdo cdo 09/03/2026 Trung Quéc Chisd gia tidu diing (CP)
11/03/2026 My Chi s6 gia tiéu dung (CPI)
13/03/2026 My Chi s6 gia PCE
13/03/2026 My Cong bod GDP (Prelim)
13/03/2026 My Bao cdo viéc lam (JOLTSs)

13/03/2026 Anh GDP tai Anh
18/03/2026  ChauAu  Chi s6 gia tiéu dung (CPI)

18/03/2026 My Chi s6 gia san xuat (PPI)
19/03/2026 Anh Chi sé trg cap that nghiép
19/03/2026 My Quyét dinh chinh sach tién té ctia Fed

20/03/2026 Trung Quéc Cong bo lai suat cho vay co ban
25/03/2026 Anh Chi s6 gia tiéu dung (CPI)

27/03/2026 Anh Doanh sé ban |é
31/03/2026 My Bao cao viéc lam (JOLTs)
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https://vdsc.com.vn/trung-tam-phan-tich/bao-cao-chien-luoc/danh-muc-smartportfolio
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GIGI THIEU SAN PHAM, DICH VU MO

TIN TUC RONG VIET

BAO CAO CONGTY (5 bao cao phat hanh gan nhat) Ngay phat hanh Khuyén nghi Gia muc tiéu
BID - Tang truéng 6n dinh gilia thach thic von va kiém soat ng xau 23/01/2026 Trung lap - 1 nam 50.100
HDB - Tiém nang tang trudng vuot troi 16//01/2026 Tich ldy - 1 nam 30.000
DPM -Ving budc di lén 09/12/2025 Tich [y - 1 nam 24.600
DPR - Canh dong cd, mua “vang” mdi 08//12/2025 Mua - 1 nam 52.700
GEG - Tiém nang tang trudng dén tir md rong cong suat NLTT 26/11/2025 Mua -1 ndm 19.600
Vui long xem chi tiét tai https.//www.vdsc.com.vn/trung-tam-phan-tich/doanh-nghiep
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& Ban do thué quan dudc vé lai véi cdc bén

& Danh gia cac yéu té “néng”
dang dnh hudng vi mé toan cau

& Cua sang clia thuong mai Viét trong
lan séng dich chuyén chubi cung ting

& C3p nhat danh muc chl déng va gia tri 2026
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RONGVIET

SECURITIES

THONG TIN LIEN HE

A A

TRUNG TAM PHANTICH

Nguyén Pai Hiép - Giam déc
Phong Tu van Ca nhan

Nguyén Thi Phuong Lam - Giam déc
Trung tam Phan tich
® 84286299 2006 Ext: 1313 ® +84286299 2006

@ hiep.nd@vdsc.com.vn

Ext: 1291

@ lam.ntp@vdsc.com.vn

> Ban bao cdo nay dugc chuan bi cho muc dich duy nhat la cung cap thong tin va khong nham dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan mua
ban ching khoan cu thé nao. Cac quan diém va khuyén cdo dugc trinh bay trong ban bao cdo nay khong tinh dén su khac biét vé muc
tiéu, nhu cau, chién lugc va hoan canh cu thé cla ting nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu ciing y thiic ¢ thé cé cac xung dot lgi ich anh
huédng dén tinh khach quan clia ban bao cdo nay. Nha dau tu nén xem bao cao nay nhu mot nguén tham khao khi dua ra quyét dinh
dau tu va phai chiu toan bd trach nhiém doéi véi quyét dinh dau tu clia chinh minh. RongViet Securities tuyét doi khéng chiu trach
nhiém doi véi toan bé hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi coi la thiét hai, d6i vdi viéc st dung toan bd hodc tiing phan théng tin hay
y kién néu trong ban bao cao nay.

> Toan bd cac quan diém thé hién trong bao cdo nay déu la quan diém ca nhan clia ngudi phan tich. Khong cé bat ky mot phan thu nhap
nao cla ngudi phan tich lién quan truc ti€p hoac gian ti€p dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban bao cao nay.

» Thong tin st dung trong bdo cdo nay dugc RongViet Securities thu thap ti nhiing nguén ma chung t6i cho la dang tin cdy. Tuy nhién,
ching t6i khong dam bao rang nhimng thong tin nay la hoan chinh hodc chinh xac. Cac quan diém va udc tinh trong danh gia cla
chiing toi c6 gia tri dé€n ngay ra bao cdo va cé thé thay déi ma khéng can bdo cdo truéc.

> Ban bdo cdo nay dugc gilr ban quyén va la tai san clia RongViet Securities. Moi su sao chép, chuyén giao hoac stra doi trong bat ky

trudng hgp nao ma khong cé su dong y ciia RongViet Securities déu trai luat. Ban quyén thudéc RongViet Securities, 2025.
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CN. Ha Noi
CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN RONG VIET - HQI sO
Tang 1 dén Tang 8, Toa nha Viet Dragon, 141 Nguyén Du, Phudng Bén Thanh, Thanh phé H6 Chi Minh
© (+84)2862992006 @ info@vdsc.com.vn
@ www.yvdsc.comvn  MST 0304734965
CHINHANH HA NOI CHINHANH VUNG TAU
Tang 10, Toa nha Eurowindow, 02 Tén That Tung, Tang 2 Toa nha VCCI Building, 155 duang Nguyén Thaéi Hoc,
Phuong Kim Lién, Thanh phé Ha Noi Phudng Tam Thang, Thanh phé H6 Chi Minh
@ (+84) 2462882006 © (+84) 254777 2006
(@ (+84)2462882008
CHI NHANH NHA TRANG CHINHANH BINH DUGNG
Tang 7, Toa nha Sacombank, 76 Quang Trung, Tang 3 Toa nha Becamex Tower, s6 230 Pai 16 Binh Duong,
Phudng Nha Trang, Tinh Khanh Hoa Phudng Phu Lgi, Thanh phé H6 Chi Minh
@ (+84) 258382 0006 @ (+84) 274777 2006
(@ (+84) 2583820008
B . ) . CN. Péng Nai
CHI NHANH CAN THO CHINHANH PONG NAI CN. Binh Duang CN.Nha Trang
Tang 8, Toa nha Sacombank, 95-97-99 V6 Van Tan, Tang 8 Toa nha TTC Plaza, 53-55 dudng Vo6 Thi Sau,
Phutng Ninh Kiéu, Thanh phé Can Tho Phuging Tran Bién, Tinh BAng Nai ;
@ (+84) 2923817578 © (+84)251777 2006 c_>

(@ (+84)292381 8387

CN. Viing Tau

Héi s& - TP.H6 Chi Minh
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CN. Can Tho

E fﬁ'E VIET DRAGON SECURITIES CORPORATION

Floor 1-8, Viet Dragon Tower, 141 Nguyen Du, Ben Thanh Ward, HCMC

(T) +84 2862992006

(F) (+84)2862917986

@ www.vdsc.com.vn
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